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Sammanfattning

Inriktningsarendet avser att ge riktlinjer och styra arbetet med att utforma Stockholm Vatten
ABs vatten och avfallstaxa (VA-taxa) for 2025 avseende tillhandahallna vatten- och
avloppstjanster inom verksamhetsomradet Stockholm och Huddinge. Bolagets uppdrag &r att
sakerstalla dricksvattenleverans och avloppshantering via det allménna VA-systemet, allt i
enlighet med styrande lagar (exempelvis LAV, Lagen om Allméanna Vattentjanster). Fokus ar
pa att méta krav pa kvalitet, tillganglighet, effektivitet och hallbarhet och samtidigt stédja den
stadsutveckling som planeras. Finansieringen sker via taxor i enlighet med
sjalvkostnadsprincipen vilket innebar att det totala avgiftsuttaget inte skall éverstiga de
faktiska kostnaderna som uppstar for att fullgéra uppdraget. Enskilda ars finansiella 6ver-
/underskott tillats balanseras inom 3 ar och taxeutvecklingen bor fér konsumenterna vara
j@mn &ver aren.

Sett 6ver ett ldngre perspektiv (kommande 10 ar) sa ar det tydligt att fortsatt stora VA-
investeringar 6kar kapitalbindningen och da verksamheten i hog grad &r lanefinansierad
innebar det att steg-for-steg forandras kostnadsprofilen. Bolagets kapitalkostnadsandel av
totala kostnader Okar kraftigt och redan om ungefar 5 ar (2029) passerar kapitalkostnaderna
bolagets driftskostnader i storlek. Rantekansligheten dkar i och med detta och framtida
ranteférandringar (bade upp och ner) kommer att fa stor paverkan pa det ekonomiska
resultatet och darmed fa stor paverkan pa framtida VA-taxor.

| det kortare perspektivet (flerarsplan 2025-2027) kvarstar den geopolitiska osakerheten, dock
med viss stabilisering av bade inflation, kostnadsutveckling och rantenivaer i jamforelse med
de senaste arens turbulens. Underliggande vatten- och avloppsvolymer antas vara i princip
oférandrade varfor kostnadsokningar tas ut som avgiftshdjningar. De antagna
kapitalkostnaderna 2025 ar i princip helt hanforligt till redan genomférda eller pagaende
investeringar och ranteutvecklingen, sa i det kortare perspektivet ar det i princip endast
driftskostnaderna som ar operationellt paverkbara.

Baserat pa ovanstaende foreslas som inriktning infor kommande genomférandebeslut en
héjning av brukningsavgifterna for 2025 med i genomsnitt 40-45 kronor per manad (i snitt +12
%). Hojningen i absoluta tal kommer att variera for olika fastighetstyper, anvanda tjanster och
beroende pa faktiskt forbrukning. Applicerat pa olika typhus sa blir hdjningen enligt féljande;
Typhus A (villa); +42 kronor per manad (+7 %)

Typhus B (flerfamiljfastighet med 15 Igh);  +43 kr per manad och Igh  (+14 %)
Anvandare som konsumerar stora mangder vatten kan i genomsnitt fa hogre héjningar an
ovanstaende (bade i absoluta tal och procentuellt).

Foér anlaggningsavgifterna 2025 féreslas en hojning med i genomsnitt 33 %. Aven denna
héjning ar differentierad (varierande hdjningar pa de ingaende delavgifterna) och ar i linje med
bolagets ambition om att tacka de kraftiga utgiftsdkningar i investeringsprojekten som
identifierats i bade nuvarande och framtida exploaterings- och stadsutvecklingsomraden.
Hojningen 2025 ska ses som den forsta av flera hojningar for att na full tackningsgrad.

Givet de féreslagna taxorna samt att totala drifts- och kapitalkostnaderna utvecklas i enlighet
med flerarsplanen sa resulterar det i ett positivt resultat 2025 om ca 50 miljoner kronor.

VA-taxan 2025 borja gélla fran den 1 januari 2025. Detta innebéar féljande tidplan:

2024-06-13  Styrelsebeslut Inriktningsarende VA-taxa 2025

2024-09-19  Styrelsebeslut Genomférandearende VA-taxa 2025

2024-11/12  Slutligt Beslut VA-taxa 2025 (KS/KF, Stockholms stad resp Huddinge kommun)
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ARENDET

Bakgrund

Stockholm Vatten AB har i uppdrag att trygga och sakra dricksvattenproduktion och
avloppshantering i ett vaxande Stockholm och Huddinge med en minimerad paverkan pa
miljén, i enlighet med styrande lagar och darmed stédja den stadsutveckling som fortgar i de
bada kommunerna. Kapacitet och kvalitet skall sékerstéllas dygnet runt i bade producerande,
distribuerande och hanterande anlaggningar samtidigt som omfattning och komplexitet tkar
kraven pa beslutsunderlag, planering och samordning. Verksamheten hanterar mycket stora
investeringar for att underhalla, uppgradera och ersatta anlaggningar, méta
klimatférandringar, nya lagkrav och inkludera nya exploateringsomraden.

Stockholm Vatten AB tar i borjan av aret fram en flerarsplan som inkluderar ekonomiska
forutsattningar for drift- och kapitalkostnader fram till 2027 och for investeringar till 2029.
Bolagets intakter planeras att tdcka VA-kollektivets sjalvkostnader, inklusive rantor och
avskrivningar, for att generera nollresultat arligen respektive over tid.

Stockholm Vatten AB har genererat negativa resultat efter finansnetto under aren 2021-2023
om totalt - 444 miljoner kronor. De laga resultaten var hanférliga till 6kade kostnader i radande
varldslage med hog inflation samt stigande rantenivaer. Dessutom paverkades resultaten
negativt av hogre skadestandskostnader kopplande till kraftiga regn under ar 2021. Budgeten
for innevarande ar 2024 indikerar ett svagt finansiellt resultat, vilket innebar att bolaget
behdver generera ett positivt resultat 2025 for att inleda en balansering av tidigare ars
underskott. Stockholm Vatten AB har visserligen tillrackligt eget kapital for att klara ytterligare
nagot ars underskott men utrymmet ar kraftigt reducerat jmf med perioden fére 2020.

Taxorna for Vatten och Avlopp bestar av tva huvudsakliga delar — brukningsavgifter och
anléggningsavgifter. Brukningsavgifterna ar periodiska avgifter som ska tacka VA-
verksamhetens arliga drifts- och kapitalkostnader i eget verksamhetsomrade.
Brukningsavgifterna utgor den absoluta huvuddelen av bolagets arliga intakter. Under aren
2015-2022 hojdes brukningsavgifterna med 2-9 % per &r medan de hdjdes med 25 % for
bade 2023 och 2024. Detta som effekt av beslutade investeringar, kraftiga kostnadsokningar
samt radande marknadslage med hdg inflation och ranta. Anldggningsavgifterna ar
engangsavgifter som avser tacka de genomsnittliga kostnaderna for att mojliggoéra
fastigheters anslutning till de allménna VA anldggningarna/natet i stadens och Huddinges
olika omvandlings- och stadsutvecklingsomraden. Bolaget efterstravar 100 % tackningsgrad
for dessa (i enlighet med 32§ LAV), det vill sdga att anldggningsavgifterna helt tacker de
relaterade utgifterna. Ambition har dock inte natts trots stora stegvisa hojningar av
anlaggningsavgifterna under 2017-2021 samt 2024, hanforligt till kraftiga strukturella
kostnadsokningar pa grund av utmanade markférhallande och omfattande VA-Iésningar for att
mota krav pa kvalitet, kapacitet och minska éversvamningsrisker.

Foljande generella riktlinjer utgor viktiga principer for Stockholm Vatten AB, bade for
utformning och niva pa den taxa som rekommenderas i detta inriktningsarende:

e VA verksamheten skall visa ett positivt resultat for de aktuella taxearet

¢ VA-verksamheten efterstravar nollresultat 6ver tid (3 ars resp. 5 ars rullande resultat)
e Taxeutvecklingen bor, ur ett kundperspektiv, hallas sa jamn som majligt

e Resultat fran externa affarer (ej huvudmannaskap) kan aterforas till VA-verksamheten
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Bolaget tar fram inriktningsarende for VA-taxan for kommande ar i enlighet med tidigare
styrelsebeslut (2017-12-07). Syftet med inriktningsarendet ar att informera bolagsstyrelsen om
kommande taxeforslag sa att eventuella synpunkter kan arbetas in i férslagen. Forslag till
slutlig ny taxa fér nastkommande ar presenteras sedan for bolagsstyrelsen i ett
genomférandearende och slutlig taxa beslutas sedan formellt av kommunfullmaktige i
Stockholm respektive Huddinge Kommun. | normalfallet fattas beslut om VA-taxan en gang
per ar och galler fran 1 januari.

Ekonomisk analys - Finansiellt scenario 10 ar (till 2034)

Ekonomisk analys i ett Iangre perspektiv (kommande 10 aren) visar att Stockholm Vatten AB
star infor en tydlig investerings- och kapitalkostnadsutmaning. Det ar hanforligt till de stora
investeringar som kravs for att underhalla ledningar och anlaggningar, uppgradera eller
ersatta dessa och darmed sakerstalla kapacitet och kvalitet relativt alla nuvarande och
framtida krav for i den vaxande staden. Situationen ar inte unik fér bolaget utan en utmaning
for hela VA-branschen och manga kommuner har motsvarande utveckling inom VA-kollektivet
(Svenskt Vattens Investeringsrapport 2023).

For att medvetandegora situationen har bolaget tagit fram ett 10-arigt finansiellt scenario
(2025-2034) som simulerar utvecklingen for bade kostnader, intakter, investeringar samt taxor
givet ett antal kritiska och varierande antaganden. Scenariot visar att stérst paverkan pa den
ekonomiska situationen har den kraftiga 6kning av bolagets anlaggningstillgangar med
tillhérande skuld, som steg-for-steg dkar kapitalkostnaderna (avskrivningar och rantor).

¢ Investeringar om totalt narmare 50 miljarder kronor under perioden
¢ Resultatpaverkande skulder kommer att 3-dubblas under perioden
e Bolagets arliga totala kostnader fordubblas under perioden

Bolagets investeringar under 10 arsperioden kan grovt indelas i fem storre kategorier;
exploateringsprojekt 30 %, Stockholms framtida dricksvattenférsérjning (SFV) 29 %,
Stockholms framtida avloppsrening (SFA) 17 %, reinvesteringar, fornyelse och nybyggnation
ovrigt (samtliga anlaggningar) 24 %.

Investeringarna under 10 arsperioden domineras inledningsvis av projektet SFA men sett dver
perioden motsvarar SFA mindre @an 20 % av totala investeringen éver tid (antaget att projektet
avslutas 2031). | takt med att SFAs investeringar minskar okar takten for investeringarna i
programmet SFV. Bolagets reinvesteringar och 6évrig byggnation ligger relativt jamnt fordelat
Over perioden, exploateringsprojekten har inledningsvis en relativt lag takt som kommer att
Oka over perioden i takt med att byggkonjunkturen tar fart igen.

Andelen kapitalkostnader av de totala kostnaderna okar fran strax éver 30 % ar 2023 till Gver
55 % ar 2034. Resultatet av ovanstaende skapar en mycket hég och oundviklig
rantekanslighet for bolaget, inte minst i marknadens nuvarande ranteldge. Det ar darfor viktigt
att bolagets ledning och styrelse ar medvetna om att rantan ar den enskilt mest kritiska
nivastyrande parametern for framtida VA-taxor. Nedan visas nagra nyckeltal som visar pa
denna kanslighet for ar 2034.
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e 1 procentenhets ranteférandring motsvarar éver 600 miljoner kronor i arliga
kapitalkostnader

e 1 procentenhets ranteférandring motsvarar nastan 15 procentenheters taxeférandring

¢ 5 procents driftskostnadsférandring ryms inom en ranteférandring pa 0,25 %

Det 10-ariga scenariot bygger inledningsvis pa samma antaganden, investeringar och
kostnadsutfall som i flerarsplanen for 2025-2027. For perioden 2028 och framat antas sedan
verksamhetens omfattning, ansvar och utférande vara oférandrad jmf med situationen 2027.
Det ar givetvis en forenkling av verkligheten men méjliggor att ett antal andra kritiska
parametrar kan varieras under antagandet att "allt-annat-ar-lika”. Fér perioden 2028-2034
antas sedan effekterna av ett antal antaganden sla igenom pa utvecklingen, bland annat i
princip oférandrad volymutveckling, 2 % inflation, 3 % lénedkningar, 3,0 % ranta och knappt 5
miljarder kronor i &rliga investeringar. Ovriga intékter utvecklas i linje med totala kostnaderna
(det vill saga oférandrad marginal) etc. Simuleringen genererar en arlig kostnadsmassa och
darefter utvarderas vilka arliga taxehéjningar (brukningstaxa) som kravs for tacka kostnaderna
och na arliga O-resultat (enligt sjalvkostnadsprincipen).

Figur 1. Oversiktsbild av bolagets 10-ariga finansiella scenario, det vill ségas méjliga intékter och kostnader givet ett
antal antaganden om kostnadsutveckling och dessutom inkluderar de arliga taxehéjningar av brukningsavgifterna
som behdvs for att tdcka denna utveckling.

Kostnads-, Taxe- och Intakts-scenario t.o.m. 2034 for Stockholm Vatten

Notera att det 10-ariga finansiella scenariot inte ar en prognos (bedémd trolig utveckling) utan
representerar en 'neutral ekonomisk’ utveckling givet lagda antaganden for bolaget. Vardet av
scenariot ligger i att forsta enskilda och kritiska parametrars paverkan pa bolagets finansiella
utveckling nar parametrarna andras, inte att forutspa den exakta nivan for respektive
parameter under perioden upp till 2034.

Med tanke pa de stora beloppen och den 6kande kansligheten for férandringar s& kommer
ocksa trycket 6ka pa att utveckla och battre anpassa bolaget taxor till underliggande
ekonomiska struktur, niva och floden.

5 (18)
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Ekonomisk analys — Flerarsplan 2025 till 2027

Ekonomisk analys i det korta perspektivet baseras pa tidigare rapporterad flerarsplan for
2025-2027. Flerarsplanen och den foreslagna VA-taxa 2025 baseras pa de generella
riktlinjerna och Stockholm Vatten AB behdver generera ett positivt resultat 2025

for att inleda en balansering av tidigare ars underskott sedan 2021.

Bolaget har genererat negativa resultat efter finansnetto under aren 2021-2023 om totalt - 444
miljoner kronor. Underskott hanforligt till 0kade kostnader i radande varldslage med inflation
(prisdkningar pa entreprenader, kemikalier och material) samt stigande rantenivaer.
Dessutom paverkas resultaten negativt av hogre skadestandskostnader efter de kraftiga
regnen under ar 2021.

| flerarsplanen antas volymutvecklingen fér producerat och levererat dricksvatten minska
nagot under flerarsperioden 2025-2027, trots en fortsatt befolkningsutveckling pa mellan 0,5
till 1 % arligen. Detta speglar de senare arens trend med sjunkande férbrukning per
anvandare. Den underliggande volymen pa mottaget avloppsvatten antas dock 6ka svagt,
vilket foljer de senaste arens trend med 6kande andel tillskottsvatten. Denna 6kning genererar
dock inte motsvarande taxeintakter, da de rorliga taxebaserade intakterna utgar pa levererad
volym dricksvatten och inte pa motsvarande volym avloppsvatten.

Taxebaserade intakter utgdr ca 75 % av de totala arliga intdkterna for Stockholm Vatten AB
och brukningsavgifterna utgdr ca 95 % av de taxebaserade intdkterna (se aven tabell 3).
Brukningsavgifterna ar darfér den mest kritiska avgiften for bolagets arliga totala intakter.
Anlaggningsavgifterna (engangsavgift) periodiseras éver en langre period (normalt 40 ar).

Ovriga intakter utgors av periodiserade intékter rérande ledningsflyttar, koncerninterna
intakter, intakter fran tjanster till grannkommuner samt ett antal andra externa affarer etc. Pris-
och marginalutveckling fér dessa 6vriga intakter antas félja den totala kostnadsutvecklingen
under perioden (oférandrad marginal), &ven om det finns en ambition att 6ka bade andel
intdkt och marginal fér dessa delar.

Bolaget ar sedan ett antal ar tillbaka i en tillvaxtperiod, inte minst i samband med att bolaget
genomfor och planerar stora investeringar inom bade vatten, avlopp och ledningsnat.
Samtidigt har bolaget sedan 2020 hanterat historiskt extrema utmaningar (med kraftiga regn,
pandemi, geopolitisk oro, ranteuppgang, komponentbrist, inflation, mm). Kombinerat har
dessa lett till dramatiska kostnadsodkningar pa ett flertal kritiska komponenter (material,
kemikalier, entreprenader, transporter, energi etc). Den globala osakerheten kvarstar
visserligen under de kommande aren men bade inflation och rénta antas stabiliseras. Detta
speglas i den flerarsplan som Stockholm Vatten AB lagt fram for 2025-2027.

Faktorer som paverkar investeringsbehovet ar bland annat eftersatt underhall,
klimatférandringar, nya lagkrav och nya exploateringsomraden. Den faktor som far storst
paverkan finansiellt ar investeringsnivan och den effekt investeringarna far pa
anlaggningstillgangarna. Aktiverade anlaggningar, vilka utgor underlag for avskrivningar,
forvantas fordubblas mellan 2023 och 2027 (och kommer 2027 att vara ndrmare tredubbel i
absoluta jmf 2021). Denna utveckling far direkt paverkan pa hur stora avskrivningar som
kostnadsfors varje ar. Den hdga investeringsnivan paverkar aven skulden till Stockholms
stads internbank, som férvantas 6ka med 60-70 % mellan 2023 och 2027 (och kommer 2027
att vara mer @n dubbelt s& hég som under 2021). Detta innebar att rantekostnaderna 6kar
bade pa grund av skuldens utveckling och pa grund av de i nuldget stigande rantorna.
Samtidigt 6kar bolagets rantekanslighet i takt med att skulden vaxer.
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Bolaget star aven for en betydande del av Stockholms stads samlade investeringar. Det ar
darfor av yttersta vikt att bolaget har en god projekt- och investeringsstyrning. Flera atgarder
har vidtagits for att starka styrningen och ytterligare atgarder kommer att vidtagas. Projekten
kan aven behdva provas lI6pande.

For en mer detaljerad analys av antaganden, investeringsnivaer och kostnadsutveckling for
perioden 2025-2027 hanvisas till Stockholm Vatten ABs Flerarsplan 2025-2027.

Féreslagen VA-taxa 2025 - Brukningsavgifter

Givet den kostnadsutveckling som beskrivits ovan féreslas en hdjning av brukningsavgifterna
2025 med i genomsnitt 12 % (jmf med hdjningen 2024 pa 25 %). Som ett led i att 6ka
kundernas incitament att styra sin vattenforbrukning och tillmétesga Stockholm Vatten ABs
agardirektiv foreslas hojningen 2025 dessutom differentieras. Detta innebar att olika ingaende
delavgifter (fasta respektive rorliga avgifter) hojs olika mycket. Effekten (héjningsprocenten)
slar darfor olika pa olika typer av fastigheter, forbrukning och/eller ytor.

Den delavgift som féreslas hojas ar den volymberoende och rérliga s.k. forbrukningsavgiften
(som utgar per m3 forbrukat dricksvatten). Genom att Iagga hela hdjningen pa denna (25 %)
och lata dvriga delavgifter vara oférandrade (0 %) sa blir den genomsnittliga hojningen ca 12
%. Anvandare/kunder som forbrukar stora mangder dricksvatten kommer darfor att se en
hoégre hojning an snittet (och anvandare/kunder med Iag forbrukning kommer att se en lagre
héjning).

For en genomsnittlig villa (typhus A) innebar forlaget en héjning med 42 kronor per manad
(arsavgiften stiger fran ca 7 100 kronor till 7 600 kronor) och for en genomsnittlig Idgenhet i ett
flerfamiljshus (typhus B) innebar det en héjning med 43 kronor per manad (arsavgiften for
hela fastigheten stiger fran ca 54 000 kronor till ca 62 000 kronor, vilket motsvarar en hojning
fran ca 3 600 kronor per lagenhet till ca 4 100 kronor per lagenhet).

Stockholm och Huddinge har dock en genomsnittlig profil pa anslutna flerfamiljsfastigheter
som innehaller fler lagenheter per fastighet an vad typhus B bestar av. Detta gor att typhus B
inte alltid &r representativ for bolagets nyckeltal och effekter. Fér en typisk genomsnittlig
lagenhet i en storre flerfamiljsfastighet ar hojningen fortfarande runt 40-45 kronor per manad
och lagenhet men matt i procent motsvarar det en hdgre procentsats dn vad samma absoluta
hdjning motsvarar for typhus A eller B.

Utgaende fran foreslagna brukningsavgifter sa kommer Stockholm Vatten ABs totala intakter
2025 att uppga till ca 3,5 miljarder kronor, varav dver 2,6 miljarder kronor avser taxebaserade
intakter varav ca 2,5 miljarder kronor avser brukningsavgifter.

Syftet bakom den differentierade hdjningen pa brukningsavgifterna ar att stédja en styrande
effekt dar anvandare/kunder ska gora medvetna val gallande sin vattenférbrukning och pa sa
satt paverka sina kostnader for vatten. Bolaget féreslar darfor bland annat att 6ka den rorliga
delen av brukningsavgifterna mer &n den fasta fér en mer styrande effekt.

Omfdrdelningen mellan fast och rérlig avgift kan dock innebéra en viss finansiell risk rérande
intdkterna. Detta om fakturerad vattenvolym sjunker mer an antaget under 2025 samtidigt
som bolagets produktionskostnader for vatten och avlopp ar desamma. Bolaget blir alltsa mer
volymberoende. A andra sidan kan lagre vattenvolymer minska och/eller skjuta pa behovet av
rena kapacitetsinvesteringar for bolaget, eller atminstone sanka investeringstakten.
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Differentieringen av avgifterna ar ocksa inledningen till en genomgripande 6versyn av de olika
taxornas struktur och tackningsgrad. Justeringar av delavgifternas nivaer kan férvantas i
kommande ars inriktnings- och genomférandearenden allt eftersom analyser visar pa behovet
att optimera och effektivisera taxesattningen.

En annan del av differentieringen ar att dagvattenavgiften fér flerfamiljshus héjs mer an den
genomsnittliga hojningen pa 12 %. Orsaken &r att dagvattenavgifterna for flerfamiljsfastigheter
idag ligger klart 1agre jmf med en villa (med liknande tomtyta), trots att flerfamiljsfastigheter
oftast har en klart stérre andel hardgjord yta (driver bade volym + flode pa dagvatten).
Skillnaden i nuvarande niva speglar alltsa inte den nytta de olika fastighetstyperna har av
anslutning till dagvattentjansten och den extra hjningen ar ett forsta steg att justera detta.

Féreslagen VA-taxa 2025 — Anléggningsavgifter

Dagens anlaggningsavgifter tacker langt ifrdn de utgifter som bolaget har fér att etablera VA-
anlaggningar i exploaterings- och omvandlingsomraden. Den genomsnittliga historiska
tackningsgraden (aren fére 2021) har legat mellan 40-60% men med de senaste arens
kostnadsutveckling, markforutsattningar och projektutmaningar har lett till att den bedémda
tackningsgraden pa projekt som laggs fram for beslut idag ar klart lagre.

Nedanstaende graf visar pa anlaggningsavgiftens tackningsgrad i de 11 projekt som lagts
fram for formella beslut under 2024. Samtliga dessa projekt visar en prognostiserad
tackningsgrad som ligger under 50 %, varav 6 st ligger under 20 % och 2 st ligger pa eller
under 10 %. Det viktade genomsnittet pa samtliga dessa projekt bedéms till ca 20 %.
Vastenligt lagre tackningsgrad (jmf historiska nivaer) ar inte i ett enskilt undantag, utan visar
pa den genomgaende kostnadsutmaning som i princip samtliga nuvarande/framtida projekt
moéter.

Figur 2. Sammanstélining som visar anldggningsavgifternas prognostiserade tédckningsgrad for 11 projekt som lagts
fram for beslut (investeringsrad, styrelse) under jan-maj 2024 (omfattar ndra 5 miljarder kronor i utgifter, inklusive
ledningsflytt, och ndrmare 20 000 ldgenheter). Kostnadsnivan dr 2024-03. Notera dock att projekten kan variera i
implementeringstid (nér dessa genomfdrs) och att bade kostnader och intékter kan komma att féréndras innan
projekten blir realitet. Antalet Idgenheter indikerat per projekt &r for att indikera projektens relativa storlek sinsemellan.
Beddmd Tackningsgrad (Anlaggningsavgift)
i olika projekt framlagda for besiut® 2024 (enskilda projekt)

GO 100 %

Aven om de ovanstéende projekten kanske inte visar en representativ bild av just 2025 ars
kostnads- och inkomstsituation (projektens utgifter/inkomster ar ju utspridda pa flera ar) sa ger
det en tydlig signal om att anlaggningsavgifterna maste hdjas kraftigt och detta parallellt med
flera andra atgarder for att minimera/optimera VA-utgifterna i kommande exploaterings-,
stadsutvecklings- och omvandlingsomraden.

8 (18)
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Huvudanledningen till att kostnaderna for att ansluta nya fastigheter i omraden har 6kat ar
flera, bl a kraftiga prisbkningar pa ingdende komponenter, material och entreprenader, att
markférhallanden ar allt mer utmanande, 6kade krav pa dagvattenhanteringen (stora
avrinningsytor, behov av magasin och pumpanlaggningar), reduktion av effekter fran stora
skyfallsfldden, anpassningar till existerande bebyggelse och anladggningar, markférberedelser,
tillganglighet till och aterstallande av ytor, minimering av paverkan pa omgivande trafik och
krav pa hégkapacitetslésningar. Aven kostnaderna i mindre komplexa omvandlingsomréaden
har 6kat men inte i samma omfattning.

Om enskilda projekt visat lag tackningsgrad, och darmed ansetts vara ett undantag fran
genomsnittet, hade dessa projekt kunnat adresseras med sarkostnadstaxor (det vill sdga
taxor som avviker fran de generella pa grund av tydliga sarkostnader i det enskilda projektet).
| dagslaget uppvisar absoluta merparten av projekten samma utmanande kostnadssituation,
varfér bolaget féreslar generell hdjning i steg.

For Anlaggningsavgifterna foreslas darfér en genomsnittlig héjning 2025 om ca 33 %.
Forslaget ar differentierade hojningar pa ingaende delavgifter med mellan 15 och 45 %. Nar
dessa appliceras pa en genomsnittlig villa (typhus A) blir det en viktad héjning med 17 % och
for en genomsnittlig lagenhet i ett flerfamiljshus (typhus B) blir det en viktad hdjning med 34
%. Bolaget har en hog andel stora flerfamiljsfastigheter i kundbestandet och denna profil
kvarstar aven for de nya omraden som ansluts framéver.

Hojningen ar i linje med bolagets ambition att 6ka tackningsgraden till 100 % fér
anlaggningsavgifterna, som ett led i att sékerstalla korrekt finansiering. For att na full
tackningsgrad behdver nuvarande anlaggningsavgifter i princip dubblas och om ingen hdjning
sker s& maste de underskott som anlaggningsavgifterna genererar fortsatta tackas av évriga
taxekollektivet. Héjningen bor dock spridas ut pa flera ar for att bli hanterbar. Den féreslagna
héjningen 2025 ar darfor den forsta i en rad hojningar pa samma niva. Detta redovisas mer i
detalj i samband med genomférandearendet.

Noteras skall att anlaggningsavgifterna i Stockholmsomradet ar idag ar hdga i absoluta termer
relativt andra kommuner i Sverige (se jamforelser mellan olika kommuners
anlaggningsavgifter pa sida 17/18) men ocksa att betalningsférmagan, fastighetsvarderingen
och taxeringsvarden for mark/fastigheter ar avsevart hogre i Stockholmsomradet an i évriga
Sverige. | relativa termer ar darfér anlaggningsavgifterna i Stockholm/Huddinge inte lika héga
jmf med genomsnittliga fastigheters varderingar i verksamhetsomradet. En genomsnittlig
fastighets vardering i Stockholmsomradet 6kar dessutom nar den ar ansluten till det allménna
VA-natet jmf med om den istallet skulle vara kopplad till en enskild VA-I6sning.

Som ett led i att utveckla VA-taxan och anlaggningsavgifterna kommer bolaget infér under
beredningen av genomférandebeslutet att utforska mojligheten att kunna tilldta reduktion pa
anlaggningsavgiften, det vill sdga en nedsattning av anlaggningsavgifterna i ett omrade med
mer gynnsamma forhallanden och/eller kraver mindre komplexa VA-lésningar an nuvarande
exploateringsomraden (dvs anpassade till omradets specifika sarkostnader). Genom att
darmed kunna erbjuda olika nivaer pa anlaggningsavgiften uppstar ekonomiska incitament att
vélja exploatering i omradden med gynnsamma VA-férutsattningar och/eller valja VA-I6sningar
som fortfarande moéter stallda krav men till en lagre investeringsutgift. Vi vill darfér utreda
mojligheten med att erbjuda sadan taxereduktion.

Over tid riskerar kraftiga kostnadsékningar relaterade till att ansluta nya fastigheter/omraden
till det allmanna VA-systemet att paverka bade vilja och takten i relaterad exploatering och
omvandling. Det ar darfor kritiskt att Stockholm Vatten bade kan erbjuda och hantera
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kostnadseffektiva VA-I6sningar, ar tidigt inblandade i processer for att visa pa lIdsningarnas
ekonomiska konsekvenser, identifiera utgiftsbegransande aktiviteter, starka samordningen
med 6vriga inblandade parter (inom Stockholm och Huddinge) samt starka upp
projektstyrningen (beredning, genomfdrande, uppfoljning).

Valt taxescenario 2025-2027 — Effekt pa ackumulerade resultat éver tid

| arbetet infor Inriktningsarendet har ett flertal olika kostnads- och intaktsscenarios
utvarderats. | det taxescenario som valts (se tabell 1 nedan) héjs brukningsavgifterna med 12
% arligen i 3 ar (2025-2027). Givet antagen kostnadsutveckling (foljer flerarsplan 2025-2027)
sa genereras ett resultat 2025 pa 49 miljoner kronor. Effekten blir att bolaget pabdrjar en
balansering av tidigare underskott men anda inte fullt ut balanserar det 3 ariga rullande
resulatet under 2025 (fortsatt negativt -109 miljoner kronor).

Tabell 1. Valt taxescenario som redovisar hur resp. ars finansiella resultat (utgaende fran féreslagna taxeh6jningar)

paverkar 3 ars rullande resultat resp. 5 ars rullande resultat under perioden.

Scenarios infor Inriktningsarende Utfall Budget Plan (FA) Plan (FA) Plan (FA)
PIVK] 2024 2025 2026 2027

2 Valt Taxescenario Taxehdjning Brukningsavgifter (%) 25% 25% 12% 12% 12%
Arets resultat, mnkr -162 4 49 116 52

3 drs rullande, mnkr -444 -286 -109 169 217

5 drs rullande, mnkr -377 -374 -391 -121 59

Det ackumulerade resultatet for aren 2025-2027 ar 217 miljoner kronor (49+116+52 miljoner
kronor). Detta frangar visserligen den styrande sjalvkostnadsprincipen (O-resultat) men ar helt
i linje med bolagets stravan att balansera tidigare ars underskott. Det 3-ariga rullande
resultatet balanseras under 2026 och det 5-ariga rullande resultatet balanseras under 2027.

Ekonomisk resultat- och balansrékningar efter féreslagna taxor enligt ovan

Foéreslagen hdjning av taxorna ger en komprimerad resultat- och balansrékning som féljer.

Tabell 2. Komprimerad resultatrékning fér Stockholm Vatten AB som visar utfall 2023, budget 2024, intdkter utgadende
fran Taxescenariot samt kostnader fran flerarsplan 2025-2027.

Kostnader fran Flerarsplan 2025-2027 2023 2024 2026

(mnkr) Utfall Budget Plan

Taxebaserade intdkter 1879 2376 2 654 2962 3 308
Ovriga intakter 607 643 688 741 797
Summa intakter (inkl aktiverat arbete) 2 604 3178 3501 3 875 4283
Driftkostnader i -1939 " -2100 i -2196 i -2 245 i -2 304
Driftresultat 665 1078 1306 1630 1979
Koncerninterna intdkter och kostnader 89 111 110 116 120
Kapitalkostnader -917 -1185 -1 366 -1631 -2047
Totala Kostnader -2 856 -3 285 -3 562 -3 876 -4 351
Resultat efter kapitalkostnader -162 4 49 116 52

Faktisk och Foreslagen hojning av Brukningsavgifterna 25% 25% 12% 12% 12%
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| sammanstaliningen ovan framgar att de totala intékterna okar fran strax under 3,2 miljarder
kronor under 2024 till strax éver 3,5 miljarder kronor 2025 (+300 miljoner kronor).
Driftkostnaderna okar samtidigt fran 2,1 miljarder kronor 2024 till strax under 2,2 miljarder
kronor 2025 (+100 miljoner kronor). Samtidigt Okar kapitalkostnaderna fran strax under 1,2
miljarder kronor 2024 till 1,35 miljarder kronor 2025 (+181 miljoner kronor). Baserat pa
ovanstaende sa kommer Stockholm Vatten ABs finansiella resultat att uppga till runt 49
miljoner kronor 2025.

Eftersom bade intdkts- och kostnadsmassan har ¢kat kraftigt pa senare ar sa ékar
kansligheten relativt férandringar av underliggande antagande. Detta kan exemplifieras med
féljande nyckeltal; 1 procentenhets forandring av taxan (brukningsavgifterna) 2025 motsvarar
en kostnadsforandring pa ca 25 miljoner kronor.

Stockholm Vatten ABs resultat 2025 pa ca 50 miljoner kronor skulle alltsa motsvaras av 2 %
taxeférandring (allt annat lika). Om taxeférslaget 2025 skulle var en hojning pa 10 % (istallet
for foreslagna 12 %) sa skulle effekten bli ett O-resultat (istallet fér ca 50 miljoner kronor).

Den pagaende och planerade investeringstakten 6kar steg-for-steg bolagets
anlaggningstillgangar liksom tillhérande skuld. Detta 6kar motsvarande kapitalkostnader
(avskrivningar och rantor) bade i absoluta termer samt i relation till de totala kostnaderna.
Effekten ar en mycket hég och oundviklig rantekanslighet under kommande ar, inte minst med
tanke pa marknadens nuvarande rantelage.

Figur 3. Graf som visar Stockholm Vatten ABs kapitalkostnader férdelade pa avskrivningar och réntekostnader samt
ovriga kostnader samt den antagna genomsnittliga arsréntan.

Stockholm Yattens kostnader for
Ranta, Avskrivningar och l.:"Ll'Il.lh..l trader

samt genomsnitthg -’u'r'l

Den kraftiga 6kningen av den genomsnittliga rantan (2022-2024) antas plana ut pa runt 3 %
under aren 2025-2027. Trots antagen stabilisering av rantenivan sa blir resultatet kraftigt
Okade rantekostnader, vilket ar hanforligt till den 6kande skuldnivan. Parallellt 6kar
avskrivningarna som en effekt av 0kat varde pa aktiverade anlaggningstillgangar.
Konsekvensen blir att kapitalkostnaderna star fér den absoluta majoriteten av de totala
kostnadernas 6kning (se den morkt bla markerade delen av staplarna i grafen ovan (Figur 3).

Figur 4. Graf som visar Stockholm Vatten ABs rdntekénslighet under flerarsperioden vid olika utfall pa réntan jamfért
med antagen niva (+50 punkter, -50 punkter). Antagen rénta i nuvarande plan &r ca 3,0 %
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Rantekostnaden i nuvarande plan (heldragen mérkt bla linje) visar pa arliga rantekostnader
givet liggande antaganden om ranta och resultatpaverkande skuld. Skulle genomsnittrantan
daremot forandras (pa helarsbasis och under ett givet ar) med +/- 50 punkter sa andras de
arliga utfallen till att istallet félja den ljust gra linjen (-50 punkter) eller den mellanbla linjen
(+50 punkter).

Figur 5. Graf som visar Stockholm Vatten ABs anldaggningstillgangar, férdelade péa aktiverade anldggningstillgdngar
och beslutade pagaende projekt.
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Grafen visar ett stadigt vaxande anlaggningsvarde med liknande férdelning fram till 2026,
givet antagna investeringar, avskrivningar samt aktiveringar. Under 2026 och framfor allt 2027
sa forandras anlaggningstillgangarnas férdelning och stora delar av de beslutade pagaende
projekten aktiveras och 6vergar da till att bli aktiverade anlaggningstillgangar (t ex delar av
SFA). De stora aktiveringarna 2027 far som effekt att avskrivningarna ocksa okar i
motsvarande grad efter 2027.

Kénslighetsanalys — Investering

Bolaget har fatt i uppdrag att visa hur investeringar paverkar taxan. Da det sallan finns ett rent
nollalternativ till bolagets investeringar kan en enskild investering i normalfallet inte brytas
loss. Daremot kan en enskild investering ofta stallas mot andra investeringar. | normalfallet
paverkar aven en investering driftkostnaderna, som bade kan 6ka och sjunka beroende pa
vilken typ av investering det ar. For att tydliggéra enskilda investeringars paverkan péa taxan
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redovisas darfor en kanslighetsanalys. Denna kan aven anvandas nar en investeringsutgift
Okar eller minskar.

For att visa pa namnda effekt redovisas nedan en kanslighetsanalys gallande effekten &ver tid
pa kapitalkostnader och behovet av att kompensera med héjning av brukningsavgifterna (allt
annat lika). Investeringen antas vara relaterad till existerande verksamhet i eget
verksamhetsomrade och darmed tackas av brukningsavgifter (dvs ej relaterad till nyanslutning
av fastigheter och da tankt att tdckas av anldggningsavgifter). Investeringen kan vara en
tillkommande investering eller forandring ett projekts omfattning eller kostnadsokning.

En extra investering om 1 miljard kronor sker ar 1. Denna upparbetas med ett jamt varde
under 3 ar och lanefinansieras till 3 % ranta (i detta exempel ar réntenivan stabil under
perioden). Projekttiden ar 3 ar och ar 4 aktiveras projektet, vilket initierar avskrivningar
(antaget 50 ars rak avskrivning). Forsta aret uppstar vissa rantekostnader (antaget att
upparbetningen ar 1 sker vid halvarsskiftet) och for varje ar som gar ékar underlaget (skulden)
for rantekostnaden. Forst det fjarde aret borjar avskrivningarna borjar belasta resultatet och ar
sedan jamna under avskrivningstiden. Under tiden investeringen ar ett paAgéende projekt sker
ingen avskrivning (dock uppstar réantekostnader).

Ar 5 och framét bérjar rantekostnaderna marginellt att minska. Detta d& investeringens skuld
ar for ar minskar med avskrivningarna. Antaget &@r dock da inte att taxan sénks i motsvarande
grad utan ligger kvar pa nivan ar 4 och darmed skapar ett marginellt éverskott under de
kommande aren (typ 0,5 miljoner kronor varje ar).

Tabell 3. Effekt pa éarliga kapitalkostnader och behov av héjning av brukningsavgifterna av en extra investering utéver
de redan antagna investeringarna. Notera att effekterna bygger pa att réntan under hela perioden ligger pa 3 % (en
féréndring av denna har stor paverkan pa kapitalkostnaderna).

Effekt pa kostnader och taxa av en "extra" investering arl ar2 ar3 ard ar5 aré ar7
Extra Investering mnkr 1000

Upparbetning av Investeringen mnkr 333 333 333

=>Réntekostnader mnkr 5 15 25 30 29 29 28
=> Avskrivningar mnkr - - - 20 20 20 20
=>Totala kapitalkostnader mnkr 5 15 25 50 49 49 48
Arlig Taxehdjning ... for att tacka kapitalkostnaderna* 0,1% 0,3% 0,3% 0,6%

motsvarar ack. taxehéjning (dvs en hojning ett enskilt ar) ** 0,1% 0,4% 0,7% 1,3%

For att tacka den extra investeringens 6kade kapitalkostnader sa kravs det i princip 4 mindre
men arsvis stegrande hojningar av brukningsavgiften. Ar 1 en hojning med +0,1 %, ar 2 med
+0,3 %. ar 3 med +0,3 % och ar 4 med +0,6 %. Den ackumulerade héjningen som kravs blir

da +1,3 % (ar 4). De arliga kapitalkostnaderna blir som mest 50 miljoner kronor (ar 4), vilket

motsvarar 5 % av investeringens totala belopp, varav 3 %-enheter harror fran ranta och 2 %-
enheter harror fran avskrivningar (1/50-del av investeringen = 2%).

Skulle investeringen istéllet vara 10 miljarder, upparbetat pa 3 ar (3,3 miljarder per ar) sa blir
effekten densamma fast multiplicerad med en faktor 10. Kapitalkostnaderna blir de som mest
500 miljoner kronor (ar 4) och taxehéjningarna som kravs blir, +1 %, +3 %, +3 % och +6 %
per ar (ackumulerat +13 % hdjning). Omvant (om investeringarna som utgor grundantaganden
i det 10-ariga scenariot skulle minskas med 10 miljarder kronor, fordelat pa 3 ar) sa skulle den
planerade och redovisade taxehdjningen kunna minskas med motsvarande varden (per ar
och ackumulerat).
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OVRIG INFORMATION

Typhus

For att mojliggora nationella jamforelser av taxor mellan olika kommuner anvander VA-
branschen standardiserade Typhus att applicera resp. kommuns taxa pa. Darmed skapas en
gemensam jamforelse norm for jamforelser, vilka ar tankta att representera och normera
svenska genomsnitt pa fastigheter.

Typhus A ar ett enfamiljshus (villa, vattenférbrukning 150 m3/ar och 800 m2 tomtyta) och
Typhus B ett flerfamiljshus (vattenférbrukning 2 000 m3/ar, 15 lagenheter och 800 m2
tomtyta). Bada typhusen uppbar tjadnsterna vatten (V), spillvatten (S) och dagvatten (D).

Brukningsavgifter — Ytterligare information

Brukningsavgifterna ar arliga (periodiska) avgifter som ska tacka de I6pande kostnader som
uppstar for att kunna erbjuda redan existerande kunder/anvandare VA-tjanster i
huvudmannens verksamhetsomrade (operationell drift, underhall, ranta, avskrivningar mm).
Foérdelningen mellan de olika ingaende delavgifterna styrs huvudsakligen av den beskrivna
nyttaprincipen i LAV (Lagen om allmanna vattentjanster) men skall ocksa spegla de
underliggande tjansternas kostnader (dricksvatten, spillvatten, dagvatten). Summan av
avgifterna skall pa total bolagsniva tacka samtliga kostnader som uppstar i det egna
verksamhetsomradet och for de tjanster som erbjuds inom huvudmannaskapet.

Tabell 4. Arlig kostnad fér Typhus A (villa/radhus) och Typhus B (flerfamiljshus) med applicerade brukningsavgifter
enligt nuvarande FORSLAG till taxa 2025. Avgifterna inkl. moms.

Taxa 2025 - Brukningsavgifter

Forslag
Brukningsavgifter (inkl moms) Taxa Taxa =>
Stockholm Vatten AB momssats 2024 2025 héjning
Stockholm & Huddinge 25% 2025
Typhus A Villa |
Total Arskostnad 7108 kr 7 615 kr 7%
=>manadskostnad per bostadsenhet (1) i 592 kr [ 635 kr 42 kr
Typhus B Flerfamiljhus (15 Igh) |
Total Arskostnad 54 011 kr 61754kr 14%
=>manadskostnad per ldgenhet (15) i 300kr [ 343 kr 43 kr

Hojningen pa i genomsnitt 12 % for brukningsavgifterna galler samtliga taxor som omfattas av
Stockholm Vatten ABs dokument VA Taxa 2025 exklusive anlaggningsavgifter (exempelvis
industriavioppstaxa och sarskilda VA-abonnemang). Har kan de olika delavgifterna dock sla
olika pa olika tjanster och detta redovisas mer i detalj i samband med genomférandearendet.

Bolaget drar stor nytta av de effektivitetsvinster som det innebar att hantera en mycket stor
kundbas pa en nagorlunda begransad yta. Sett fran ett nationellt perspektiv ar bolagets
brukningsavgifter mycket laga och bara ett fatal kommuner har Iagre absoluta nivaer, framfor
allt fér typhus A (villa) men aven for typhus B (flerfamiljshus).

Figur 6. Jdmférelse mellan bolagets taxa 2024 f6r brukningsavgifter (arsavgift, Typhus A) och ett antal jGgmférbara
kommuner i ndromréadet resp. pa nationella niva, Samtliga kommuners vérden hdmtade fran Svenskt Vattens VASS-

14 (18)
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statistik och avser taxor innevarande ar 2024.

Imf Brukningsavgifter, Arsavgift, Typhus A (villa)

Sth/Hugd = 2024 och 2025 ned kommuuner 2074

Figur 7. Jdmférelse mellan bolagets taxa 2024 for brukningsavgifter (arsavgift, Typhus B) och ett antal jdgmférbara
kommuner i ndromrédet resp. pa nationella niva, Samtliga kommuners védrden hdmtade fran Svenskt Vattens VASS-
statistik och avser taxor innevarande 2024. Notera att arsavgiften i grafen géller HELA fastigheten.

Imf Brukningsavgifter, Arsavgift, Typhus B (flerfamiljshus, 15 lgh)

urd Sth/Hud = 2024 och 2025 ... |mf med ommuner 2024

o

= P

Ovanstaende grafer jamfor nivaer pa arsavgifterna for typhus A (villa) och typhus B
(flerfamiljsfastighet) for ett utvalt antal kommuner, dels nagra i Stockholmsregionen och dels
nagra pa nationell niva. Brukningsavgiften for Stockholm och Huddinge ligger lagt (av de
utvalda kommunerna ligger bara Botkyrka och Solna lagre). Variationerna ar dock stora och
skillnaden mellan hogsta nivan och lagsta ar en faktor mer &n 3 ganger.

Brukningsavgifterna bestar idag av en mix av fasta (fastighets- och tomtyte-baserade) och
rorliga (volymbaserade) delavgifter. Sett till bolagets totala intékter fran brukningsavgifter ar
den fasta och den rérliga delen av brukningsavgifterna idag ungefar jAmnstora, medan det for
olika fastighetstyper kan skilja sig at (Iagre rorlig andel for villor och hogre rorlig andel for stora
flerfamiljshus).

For att jamfora bolagets andel for fasta respektive rorliga avgifter sa kompletteras
ovanstaende jamférande grafer (Figur 6 respektive 7) med en uppdelning pa fast respektive
rorlig andel av brukningsavgiften samt adderar den rérliga andelens procentsats. Detta
redovisas i féljande grafer (Figur 8 respektive 9).

Figur 8. Jamférelse for Typhus A med samma innehéll som graf 5 men nu med fast resp. rérlig andel specificerade.
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Figur 9. Jamférelse fér Typhus B med samma innehéll som graf 6 men nu med fast resp. rérlig andel specificerade.
Notera att arsavgiften i grafen géller HELA fastigheten.

Taxa 2024 - Jamforelse Typhus B (flerfamiljs, 15 Igh) INERLTE
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| dessa jdmférande grafer ovan kan man utldsa att den rérliga andelen av brukningsavgiften
applicerad pé typhus A (villa) ligger pa runt 30 % medan den for ett flerfamiljshus (typhus B)
ligger pa runt 50 %. Med foreslagen héjning 2025 s4 stiger den rérliga andelen nagot (runt 5
% - enheter) per typhus.

| relation till jamférda kommuner sa ar den rorliga andelen for Stockholm Vatten AB lagre,
speciellt jmf med utvalda kommuner i regionen men aven pa nationell niva. Flera av de
regionala kommunerna har t ex en rorlig andel pa éver 60 % for en typisk villa och éver 80 %
for en typisk flerfamiljsfastighet. Flera av dessa kommuner har aven en hogre absolut niva pa
brukningsavgiften varfér de ar klart med volymberoende an vad bolaget ar 2024 (intékter och
resultat varierar tydligt med férbrukade volymer av dricksvatten).

Anléggningsavgifter — Ytterligare information

Anlaggningsavgifterna @r engangsavgifter som avser tacka de genomsnittliga utgifterna som
kravs for att ansluta nya fastigheter/omraden till den allmanna VA anlaggningen i eget
verksamhetsomrade. Anlaggningsavgiften faktureras i samband med att férbindelsepunkt
anvisas och da med det arets gallande anlaggningsavgift. Anldggningsavgifterna periodiseras
over en langre period (normalt 40 ar). Detta innebar darfor att en hojning av
anlaggningsavgifterna ett enskilt ar bara far marginell paverkan pa intdkterna samma ar
(effekten sprids istallet dver flera ar).

16 (18)



STOCKHOLM
4 VATTEN
' OCHAVFALL 17 (18)

Stockholm Vatten AB foreslar en differentierad hojning férdelad pa de olika delavgifter som
ingar i anlaggningsavgifterna och att huvuddelen av hdjningen laggs pa den
lagenhetsavgiften. | férslaget hojs denna med 45 % medan dvriga delavgifter héjs med 13 %
(snittet i en beddmd portfdlj av anslutna omraden blir da runt 33 %).

Effekten av den differentierade hojningen blir att flerfamiljshus (med flera lagenheter) samt
stdrre lokaler (med stora ytor) kommer att bara huvuddelen av den féreslagna héjningen av
anlaggningsavgifterna. Detta speglar battre den kostnadsutveckling som identifierats for
pagaende och framtida omvandlings- och exploateringsomraden.

Lagenhetsavgiften kommer i samband med taxeprocessen att dépas om till
Bostadsenhetsavgift, vilket &r en del i en anpassning av definitioner och struktur till Svenskt
Vattens branschrekommendation fér VA-taxor (P120). Namnandringen innebar dock ingen
foérandring i delavgiftens definition och/eller anvandande.

Tabell 5. Arlig kostnad fér Typhus A (enfamilishus) och Typhus B (flerfamiljshus) samt ett antal andra fastighetstyper
som férekommer i Stockholmsomradet, samtliga med applicerade anldggningsavgifter enligt FORSLAG 2025 samt i
jamférelse till nuvarande taxa 2024. Priser inkl. moms.

Taxa 2025 - Anldggningsavgifter

Forslag
Anlaggningsavgifter (inkl momsi Taxa Taxa =>
Stockholm Vatten AB momssats 2024 2025 hojning
Stockholm & Huddinge 25% 2025
Avgifterna applicerade pa Typhus
Anlaggningsavgift for Typhus A (Villa, 1/800) 295 674 344795 17%
Anldggningsavgift for Typhus B (FF, 15/800) 763050 1022490  34%
Avgifterna applicerade pa alt. fastigheter
Anléggningsavgift Sthim Smahus (1/300) 246 049" 288718 17%
Anléggningsavgift Sthim Villa (1/1600) 375074" 434 517  16%
Anléggningsavgift Sthim FF50 (50/2000) 2 050 590 2 851311 39%
Anléggningsavgift Sthim FF100 (100/2500) 3769415 i 5327727 41%

De senaste 10 aren har anlaggningsavgifterna hojts men bade innehall (material,
komponenter, entreprenader), utformning (pa lésningar), krav (skyfall) och markférutsattningar
(laglant mark) fér de VA-anlaggningar som byggts har utdkats och 6kat an mer. Darfoér har
inte de historiska hojningarna rackt till for att tdcka nuvarande och framfor allt kommande
investeringsutgifter.

Foljande grafer visar nivaer pa anlaggningsavgifterna for typhus A (villa) och typhus B
(flerfamiljsfastighet) for ett utvalt antal kommuner, dels nagra i Stockholmsregionen och dels
nagra pa nationell niva.

Figur 10. Jamférelse mellan bolagets taxa 2024 fér anldggningsavgifter (Typhus A) och ett antal jdmférbara
kommuner i ndromrédet resp. pa nationella niva, Samtliga kommuners védrden hdmtade fran Svenskt Vattens VASS-
statistik och taxor innevarande ar 2024.
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Figur 11. Jamférelse mellan bolagets taxa 2024 for brukningsavgifter (arsavgift, Typhus B) och ett antal jamférbara
kommuner i ndromréadet resp. pa nationella niva, Samtliga kommuners védrden hdmtade fran Svenskt Vattens VASS-
statistik och avser taxor innevarande ar 2024. Notera att arsavgiften i grafen géller HELA fastigheten.

Imf Anlaggningsaveifter, Typhus B (flerfamiljshus, 15 lgh)

]
Sty pad och 2025 i rmed kemrmiuner 2024

Bolagets nivaer ar dock bland de hogsta i Sverige, vilket inte ar sa overraskande med
hanvisning till den komplexitet och svararbetade storstadsmiljo som féreligger nar nya
fastigheter ansluts. Vid jamfoérelse med nagra utvalda kommuner i Stockholmsregionen (ovan)
sa framgar det att villor (typhus A) redan ligger relativt hégt medan motsvarande position for
flerfamiljsfastigheter (typhus B) ar mer nyanserad (en del hogre, en del 1agre). Detta stodjer
aven differentieringen av anlaggningsavgiften (flerfamiljsfastigheter far bara en storre del av
hojningen). Aterigen varierar nivan stort mellan de hdgsta nivaerna och de lagsta avgifterna.

Avslutning

Efter ekonomisk analys pa kort respektive lang sikt som visar bolagets kapitalkostnadsandel
av totala kostnader 6kar kraftigt och redan om ungefar 5 ar (2029) passerar
kapitalkostnaderna bolagets driftskostnader i storlek. Rantekansligheten 6kar och far stor
paverkan pa de ekonomiska resultaten och darmed fa stor paverkan pa framtida VA-taxor.
Givet de foreslagna taxorna samt att totala drifts- och kapitalkostnaderna utvecklas i enlighet
med flerarsplanen sa resulterar det i ett positivt resultat 2025.

Ytterligare beredning sker infor forslag till genomférandebeslut i september 2024.
Sammanfattning, se sid 2 i arendet.
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