HUddinge TJIANSTEUTLATANDE 1(4)

KOMMUNSTYRELSENS FORVALTNING

Datum Diarienummer
2025-01-28 KS-2025/177

Handlaggare
Stefan Hamilton Ouzounidis Kommunstyrelsen
stefan.hamillton-ouzounidis@huddinge.se

Okning av rambelopp under Huddinge kommuns MTN-program

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens beslut

1. Kommundirektdren far i uppdrag att p4 Huddinge kommuns véagnar och
inom ramen for kommunfullmédktiges beslut den 21 juni 2010, § 110,
tréffa avtal med Nordea Bank Abp, Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ)

2. Harvid giller att rambeloppet for emissioner av obligationer ska vara 6
miljarder kronor, att rambeloppet for utgivande av certifikat ska vara 2
miljarder kronor, och att summan av utestdende belopp under de tvé
ramarna vid var tid inte far overstiga 6 miljarder kronor.

3. Vidare giller att uppdraget ska ske i enlighet med vid varje tidpunkt
géllande finanspolicy for Huddinge kommun.

Sammanfattning

Kommunkoncernen i Huddinge star infor stora investeringar under de kommande
aren och behdver sidkerstdlla mojligheten till fortsatt kostnadseffektiv och
diversifierad finansiering. Kommunen har sedan 2013 ett MTN-program och
emitterar inom ett rambelopp pa 4 miljarder kronor. Rambeloppet har sedan dess
varit ofordndrat, och for att kommunen ska kunna fortsitta finansiera kommande
investeringar ir en 0kning av rambeloppet nddvindig.

Kommunfullméktige beslot den 21 juni 2010, § 110, bl.a. foljande: I syfte att
finansiera kommunkoncernen och i enlighet med gdllande finanspolicy ska
Huddinge kommun ta upp ldn genom att emittera virdepapper i
kapitalmarknaden till ett belopp som vid var tid inte 6verskrider 6 miljarder
kronor i utestaende volym.” Enligt samma beslut fick kommunstyrelsen i
uppdrag att verkstdlla ovanstaende beslut samt ddrvid faststilla de ndrmare
villkor som ska gdlla for in- respektive utlaningen.”

Kommunstyrelsen beslot den 24 maj 2010, § 102, att rambeloppet for emissioner
av obligationer ska vara 4 miljarder kronor, och att rambeloppet for
certifikatprogrammet ska vara 2 miljarder kronor.
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Avtal avseende MTN-program med rambelopp om 4 miljarder kronor har tecknats
med Nordea Bank Abp ("Ledarbanken”), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ). De ndmnda
parterna har nu 6verenskommit om att uppdatera emissionsavtalet med dartill
horande handlingar. Avsikten med uppdateringen ar att 6ka rambeloppet for
emissioner av obligationer till 6 miljarder kronor.

Kommundirektoren foreslas fa i uppdrag att pa Huddinge kommuns vignar och
inom ramen for kommunfullméktiges beslut den 21 juni 2010, § 110, traffa avtal
om Okat rambelopp med de i det befintliga avtalet ingdende parterna.

Beskrivning av arendet

Kommunkoncernen 1 Huddinge stér infor stora investeringar under de kommande
aren. I syfte att finansiera planerade projekt behdver kommunen succesivt 6ka sin
upplaning. Kommunen har mojlighet att finansiera sig dels via Kommuninvest,
dels via kapitalmarknaden. Kommunen emitterar (ger ut) obligationer under ett sa
kallat MTN-program (Medium Term Notes, (Sv. Medelldnga rantebarande
virdepapper)).

Kommunen emitterar sedan 2013 inom ett rambelopp under MTN-programmet pa
4 miljarder kronor. Rambeloppet har sedan dess varit ofordndrat, och for att
kommunen ska kunna fortsitta att kostnadseffektivt och diversifierat finansiera
kommande investeringar dr en 6kning av rambeloppet nédvéndig. Den framtida
skuldtillvixten forvantas ske i enlighet med méal och budget och behovet av
utokad ram &dr dirmed en foljd av gillande planering.

Kommunfullméktige beslot den 21 juni 2010, § 110, bl.a. foljande: I syfte att
finansiera kommunkoncernen och i enlighet med gdllande finanspolicy ska
Huddinge kommun ta upp ldn genom att emittera virdepapper i
kapitalmarknaden till ett belopp som vid var tid inte 6verskrider 6 miljarder
kronor i utestaende volym.” Enligt samma beslut fick kommunstyrelsen i
uppdrag att verkstdlla ovanstaende beslut samt ddrvid faststilla de ndrmare
villkor som ska gdlla for in- respektive utlaningen.”

Kommunstyrelsen beslot den 24 maj 2010, § 102, att rambeloppet for emissioner
av obligationer ska vara 4 miljarder kronor, och att rambeloppet for
certifikatprogrammet ska vara 2 miljarder kronor.

Den 11 oktober 2013 traffades avtal om upprittande av ett svenskt Medium Term
Note-program under vilket kommunen avsdg att uppta lan pd kapitalmarknaden
genom att utge obligationer 1 SEK eller i EUR, s.k. Medium Term Notes inom
ramen for ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestdende kapitalbelopp om fyra
miljarder kronor eller motvérdet dirav i EUR. 2019 uppdaterades géllande avtal
med mojligheten att emittera MTN 1 norska kronor (NOK).

Parter i avtalet dr, 4 ena sidan, Huddinge kommun och, & andra sidan, Nordea
Bank Abp, Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial
Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ).
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De 1 foregaende stycke ndmnda parterna har nu 6verenskommit om att uppdatera
emissionsavtalet med dértill hdrande handlingar. Avsikten med uppdateringen ar
att 0ka rambeloppet for emissioner av obligationer till 6 miljarder kronor.

Kommundirektoren foreslas fa i uppdrag att pa Huddinge kommuns végnar och
inom ramen for kommunfullméktiges beslut den 21 juni 2010, § 110, traffa avtal
om Okat rambelopp med de i det befintliga avtalet ingdende parterna.

Certifikatprogrammet, som for ndrvarande nyttjas till laga 17,5%, avses ldmnas
ofordandrat med ett rambelopp uppgéende till 2 miljarder kronor. Sammanslaget
utestaende belopp under de tva programmen ska vid var tid inte overskrida 6
miljarder kronor i utestdende volym. Genom att lata de bada rambeloppen
Overlappa varandra skapas en storre valmojlighet avseende kommunens
finansiering, utan att for den skull hoja gransen for totalt utestaende belopp i
nuldget.

Forvaltningens synpunkter

Att kommunkoncernens finansieringsbehov dkar ar en naturlig foljd av en
omfattande investeringsplanering under de kommande 5 aren. Med véxande skuld
ar det viktigt att kommunen kan finansiera sin verksamhet pa ett kostnadseffektivt
och diversifierat sétt. Utdver rambeloppet for MTN-programmet har kommunen
ett rambelopp under gillande certifikatprogram uppgéende till 2 miljarder kronor.
Forvaltningen foreslér att rambeloppet under certifikatprogrammet ldmnas
oforédndrat.

Kommunen prognostiserar fortsatt skuldtillvaxt dver tid 1 enlighet med beslut om
mal och budget 2025. Det ir inte fordndrade prognoser som utgdr grund for den
foreslagna 6kningen av rambeloppet. All tillkommande finansiering forvéntas ske
inom de av KF/KS beslutade ramarna. Drivande 1 nuldget dr mdjligheten att
fortsatt kunna vélja den mest fordelaktiga finansieringsformen vid var tid.

Mot bakgrund av att kommunens dkade behov av extern finansiering dr en direkt
foljd av planerade och beslutade investeringar och i enlighet med mal och budget
for 2025 foreslar kommunstyrelsens forvaltning att rambeloppet under Huddinge
kommuns MTN-program hdojs till 6 miljarder kronor.

Under véren 2025 planeras i separat drende en forfragan om att
kommunfullmiktige ska hoja kommunens gréins for totalt utestiende volym
gillande emitterade virdepapper 1 kapitalmarknaden. Infor det drendet avser
forvaltningen att genomf6ra en djupare analys av vilka framtida
finansieringsbehov koncernen forvéntas ha till foljd av planerade investeringar.
Ny erforderlig nivé avseende totalt utestdende volym redovisas i samband med det
kommande &drendet.

Ekonomiska och juridiska konsekvenser

En 6kning av rambeloppet medfor inga tillkommande direkta kostnader for MTN-
programmets uppratthallande. Att 6ka rambeloppet kan ddremot innebéra
minskade réntekostnader pa upp till 2 miljoner kronor per ar vid fullt nyttjande av
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det utokade rambeloppet kontra motsvarande finansiering hos Kommuninvest
eller i svensk bank.

Camilla Broo

Petra Asplund Eriksson
Kommundirektor

Ekonomidirektor

Beslutet ska skickas till
Internbanken i Huddinge kommun
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